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PLACERINGS- OCH FINANSIERINGSPOLICY
Reviderad av kommunfullméktige 2011-09-21, § 149.

Finanspolicyn omfattar den verksamhet som bedrivs inom Vetlanda kommun och de
kommunala bolagen.

Allméanna riktlinjer

Mdlet &r att nd basta mojliga rantenetto med hansynstagande till ett antal restriktioner
i form av sékerhet, likviditet m.m.

Kommunen och dess bolags finansverksamhet ska drivas sa att den medverkar till att
sakerstalla betal ningsformagan pa kort och 1ang sikt.

Finansverksamheten ska genomforas pa ett sakert och effektivt sétt utan spekulativa
indag och sa att betryggande sakerhet alltid upprétthalls.

Upplaning

Tillgangliga medel, avtalade kreditl 6ften samt upptagande av kortfristiga krediter
(kredittid upp till 1 &r) ska héllas paen sidan nivaatt en tillfredstdllande betal nings-
beredskap upprétthalls.

Upplaning far ske genom

— Bolagi kommunkoncernen

— Svenska staten

— Kommuninvest i Sverige AB

— Svensk bank eller svenskt kreditmarknadsbolag
— Kommuner och landsting

— Europeiskainvesteringsbanken

— Europeiska utvecklingsbanken

— Nordiskainvesteringsbanken

— Utlandsk bank om upplaning sker med tillampning av svensk lag och svensk
| anedokumentation.
— Utgivande av kortfristiga skuldebrev pa penning- och kapitalmarknaden

Upptagande av |an inom av kommunfullméaktige faststalld |aneram beslutas av
kommunstyrelsens arbetsutskott.

Stréavan ska vara att uppna en valavvagd rantestruktur mellan rorliga och bundna
rantor alternativt rantederivat, sa att ovantade ranterorelser inte far alltfor kraftigt
genomslag pa rantenettot.

For att begréansa ranterisken skall rantebindningen liggainom nedan angivna
intervall. Avvikelse fran dessa rapporteras till kommunstyrel sens arbetsutskott.
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Ranteforfall <14&r |1-2 &r |2-3 &r |3-4 &r |4-5 &r |5-6 &r |6-7 &r |7-8 &r |8-9 &r 9-10 ar
Maximalt 60% 30% 30% [30% 30% (30% 30% 30% 30% 30%
Minimalt 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% |0%

Rantebindningstiderna far andras inom angivna grénser genom att anvanda
forsakringsinstrument, s.k. derivat. Handel med derivatinstrument far endast goras
med syfte att begransa eller omvandlarisker i skuldférvaltningen. For att minimera
ranterisker & foljande derivat tilltna:

e  Ranteoption (avtal om en rantenivaidag for en framtida datumbestamd affar
om t.ex. upplaning. Valfritt for |antagaren att vid affarstidpunkten avgora om
affaren ska genomforas eller g. Exempel golv och tak).

o Rantetermin (samma som ranteoption men affaren maste genomforas vid den
tidpunkt som faststéllts. Exempel FRA, Future Rate Agreement).

o Ranteswap (avtal om byte av rantebetalningar fran rorlig till fast rantesats eller
tvart om).

Godkanda motparter & SEB, Swedbank, Nordea AB, Svenska Handel shanken och
Kommuninvest AB.

Genom att sprida laneportfdljens och nyupplaningens forfallotider jamt Gver tiden
blir den s.k. refinansieringsrisken mindre. Kreditforfallen bor spridas med jamna
forfall under en tidsperiod upp till 10 &r. Parorlig upplaning sakerstélls faststalld
aterbetal ningstid med kapital garanterat 1an.

Kreditforfall per ar

Kapitalbindning (ff
Maximalt % %

Minimalt %

9-10

|30%
| %

Andelen utlandslan far uppgatill hogst 15 % av total |aneskuld. For att 1anai
utlandsk valuta bor ranteskillnaden mot 1an i svensk valuta uppgatill minst 2
procentenheter.

ar

%

%
09

A)

%
%0% % % % %

Upplaning som uteslutande syftar till att skaffa medel for placering med
rantefortjanst (arbitrageaffar) ar inte till tet.
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Vid upptagande av |18n eller anvandning av derivatinstrument ska anbud infordras pa
affarsméassiga grunder.

Leasing

L easingfinansiering betraktas som upplaning och ingar i det rambeslut om upplaning
som fattas av kommunfullmaktige. Ekonomichefen beslutar inom ramen for
upplaning om leasingfinansiering.

L easingfinansiering kan anvandas om den totala leasingavgiften & l1&gre an
kostnaden for traditionell finansiering, eller om det ur t. Ex. servicesynpunkt kan
anses fordel aktigt trots en hdgre kostnad.

Medelsplacering

Nya placeringsmdjligheter erbjuds med jdmna mellanrum medan andra férsvinner
fran marknaden. Det &r darfor svart att specificera de olika placeringsalternativen.
Kommunens likvida medel far placeras som:

o Inléning i bank eller motsvarande kreditinstitut
o Kdp av kort- och langfristiga rantebarande vardepapper utgivna av
— svenska staten
— av svenska staten helégda bolag
— banker
— av banker helagda dotterbolag
— bostadsfinansieringsinstitut eller motsvarande
— kommuner och landsting
— Kommuninvest i Sverige

Rénte- och [6ptiden for placerade medel ska avvagas mot kommunens likviditets-
situation och kortfristiga |anem6jligheter samt mojligheten att snabbt avveckla
placeringar i marknaden.

Stiftelsemedel far forutom ovan namnda placeringsalternativ placerasi
kapital garanterade produkter och aktiefonder.

Koncernkonto

Kommunen kan anvanda centralkonto till vilket de helégda kommunala bolagen
kopplas.

Till kommunstyrelsen delegeras att faststélla kreditlimiter for kommunen och
internlimiter fér kommunen och bolagen samt bank/banker. Hogsta totallimit

40 Mkr. Minst halva totallimiten ska tillfalla kommunen.

Tillfaligaforandringar av limitbeloppen beslutas av ekonomichefen och rapporteras
till kommunstyrel sens arbetsutskott.
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Pensionsmedel
Pensionsportfoljen skatillsvidare terlanas i kommunen.

Borgen

Kommunal borgen |amnas normalt endast till foretag ingdende i kommunkoncernen.
| undantagsfall kan borgen beviljas for andralantagare. Borgen till de kommunala
bolagen hanteras som en borgensram.

Kommunen har som borgensman intresse av att varje investering som finansierats
med borgenslan &r forsakrad. Darfor ska alla borgensdtaganden for
investeringsandamal villkoras med ett forbehall om att |antagaren ska hdllaala
objekt forsakrade under hela den tid som borgen ska gélla.

Beslut om borgensdtagande preskriberas efter 10 ar, vilket innebér att
borgensbesl utet inte far vara ddre &n 10 &r nér lanet tas upp eller omsétts.

Rutiner

Placering av likvida medel handlaggs av ekonomikontoret och beslutas av ekonomi-
chefen med ekonomen som erséttare.

Ekonomichefen/ekonomen verkstéller |1anebesiut.

Redovisning av placerings- och upplaningsverksamhet ska ske varannan manad till
kommunstyrel sens arbetsutskott.

Vid utbetalning och éverforing av medel skatva befattningshavare i forening teckna
kommunens firma.



